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RETOS ECONOMICOS Y GEOPOLITICOS AL CIERRE
DEL PRIMER SEMESTRE 2024

De cara al cierre del primer semestre del afio, los mercados siguieron preocupados
en gran medida por la persistencia de algunos riesgos para la economia mundial y la
de EE. UU., entre las que destaca, naturalmente que el ciclo de bajas en la tasa de
interés se postergara por mas tiempo de lo esperado, hasta que la inflaciéon y la
actividad econémica se enfrien lo suficiente, algo que podria demorar, considerando
los recientes datos de inflaciéon y de generaciéon de empleo, asi como las
consideraciones de los miembros del Fed, que cada vez reafirman su postura
hawkish. Incluso, algunos de ellos, como M. Bowman, miembro de la Junta de
Gobernadores, o N. Kashkari del Fed de Minneapolis, no sélo no esperan que el afio
termine sin recortes, sino que incluso podrian favorecer un incremento en caso de
ser necesario.

Otro de los riesgos que evolucionaron en mayo, fue el de las tensiones geopoliticas,
especialmente las de Medio Oriente, pues si bien el ejército de Israel ha continuado
con su campafa contra Hamés en el Ultimo bastion de Gaza, Rafah, lo ha hecho con
presion cada vez mayor de la comunidad internacional y de su propia poblacién, por
el alto costo de la guerra, y porque ain no consiguen con los objetivos iniciales
(liberacion de rehenes).

Asi mismo, en mayo, la OCDE presento su nueva perspectiva econémica, misma que
actualiza cada tres meses, y en la que sigue advirtiendo la presencia de ese tipo de
riesgos y los generaliza para la economia mundial. Cabe destacar que si bien las
perspectivas de algunas economias se ajustaron marginalmente a la baja, en
general, el panorama es algo menos pesimista que el que ofrecia el Organismo a
inicios de afio. Por ejemplo, para la Eurozona se proyectaba que en 2024 se
estancaria, y aunque su crecimiento no serd excepcional, al menos conservarad un
desempefio positivo. Un caso similar para los EE. UU., donde el escenario base era
que el apretamiento monetario enfriaria no sélo la inflacion sino también la actividad
econdmica, sin embargo, los ultimos datos revelan que ni lo uno ni lo otro se han

enfriado lo suficiente como para que la Fed comience con los recortes en la tasa de
interés. Finalmente se puede notar en la Grafica 1, el efecto de los llamados BRICS,
excepto por Rusia, pues la OCDE no elabora pronésticos para ese pais desde el

inicio de la guerra en Ucrania.

Grafica 1. Pronésticos OCDE 2024 de economias escogidas (%, YoY)
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Fuente: IGNIS Research con datos de OCDE

RENDIMIENTOS ACUMULADOS AL MES DE MAYO
PROFIT POR MES

ALTO | -1.80% | 2.8% | -5.40%| 4.20% | 2.70% | 3.20% |4.075%| -3.15% | 5.22% | 3.60% | 4.30% |-17.15%| 5.80%

PROFIT ACUMULATIVO

ALTO | -1.80% | 1.00% | -4.40% | -0.20% | 2.50% | 5.70% | 9.78% | 6.63% | 11.85% | 15.45% | 19.75% | 2.60% | 8.40%
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RENDIMIENTOS ACUMULADOS AL MES DE MAY0
PROFIT POR MES

ALTO | -1.14% | 1.30% |—2.80%| 1.90% | 0.86% | 1.75% I 2.90% | 2.50% | 2.75% I 1.90% | 2.30% | -4.70% | 1.30%

PROFIT ACUMULATIVO

ALTO | -1.14% | 0.16% | -2.64% | -0.74% | 0.12% | 1.87% | 4.77% | 7.27% | 10.02% | 11.92% | 14.22% | 9.52% | 10.82%
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TASA DE RENDIMIENTO VIGENTE PARA EL MES DE JUNIO

PRESTAMO PARTICIPATIVO DE
INVERSION DEL MES DE JUNIO

*PRESTAMO PARTICIPATIVO DE INVERSION

RENDIMIENTOS ACUMULADOS AL MES DE MAY0

PROFIT POR MES

| ALTO | 2.30% | -2.50% | -3.20% | 1.70% | 1.30% | 1.15% | 3.60% | -3.15% | -2.70% | 5.30% | 3.20% | -7.30% | 2.70% |

PROFIT ACUMULATIVO

| ALTO I 2.30% | -0.20% | -3.40% | -1.70% | -0.40% | 0.75% | 4.35% | 9.05% | 6.35% | 11.65% | 14.85% | 7.55% | 10.25%
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RENDIMIENTOS OBTENIDOS DEL SERVICIO DE REPORTO
ACOMPANAMIENTO BURSATIL

GANANCIAS ACUMULATIVAS

| BAJO | -3.50% | 0.15% | 3.19% |-22.16%| -9.79% | 6.86% |-25.61% | -46.67% |-105.72%|-137.84%|-146.86%|-145.67%|-148.39%

20.00%

00.00%

-20.00%

-40.00%

-60.00%

-80.00%

-100.00%

-120.00%

-140.00%

-160.00%

-180.00%

0.15%
-3.50% L]
®

MAY 23
-3.50%

JUN23
0.15%

6.86%
319% ]
L)

-9.79%

22.16%

JuL23
3.19%

AG0 23
-22.16%

SEP23
-9.79%

0cT23
6.86%

-25.61%

NOV 23
-25.61%

46.67%

-108.72%
[ ]

-134.84%
[

FEB 24
-137.84%

DIc 23
-46.67%

ENE 24
-105.72%

TODOS TENEMOS QUE EMPEZAR POR ALGUN LUGAR.
DEJANOS AYUDARTE A EMPEZAR TU VIAJE EN LA INVERSION.

AGENDA UNA ASESORIA FINACIERA HOY MISMO

Yo

QS

<146.86%
L

MAR 24
-146.86%

-145.67%
L]

ABR 24
-145.67%

-148.39%
®

MAY 24
-148.39%

IghisFinancials

35 o
= ) flolXx)
by oo 3s 08
B ey s
;ﬁ*!i:*’i-"_“ﬁ ignisfinancials.com




